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FOMLC priniesol vyrazné pohyby Kurzy indexov aakcii su zatvaracie
. . — . hodnoty z predoslého obchodného dia
Finanény svet ma za sebou dalsi z volatilnych tyzdnov. Pretrvavajuci konflikt
Index BODY % zmena za

medzi Ruskom a zvy$kom sveta, nezobral z trhu dobra néladu aaj uvalenie KURZ

sankcii, hoci skuto¢ne symbolickych, zobrali rizikové aktiva pozitivne. Ved = Spolognost Mena tyzdefi  rok
sankcie majl'l' diplpmatické ppzac}ie a \fojensk}'/ konflikt je nateraz .odvréteny. SR - SAX
Eurdpske akciové indexy rastli najprudsie za uplynulé dva mesiace a ich rast bol

BODY 223.4 29 248

znésobeny tzv. efektom short squeeze, kedy s shortové pozicie zatvarané — CR-PX BODY 10020 -13  -25
z dovodu prudkého rastu trhu. Zahanbit' sa nedali ani ruské spolo¢nosti, ked =~ CEZ Czk 5290 09 -14.4
tamoj§i index Micex pridal v pondelok az 4 percenta. Komernib. czk 47690 -0.6 156
02 CzK 2980 -1.0 -5.0
Akciovy rast bol v utorok sprevadzany upokojenim aj na trhu dlhopisovom, ked’ Unipetrol ¢z 1425 18 -16.2
vynosy Statnych dlhopisov klesali naprie¢ celym spektrom krajin. Tie ruské = nwr czK 130 111 -82.8
dokonca o 18 bazickych bodov. Nezabranilo tomu ani zasadnutic FOMC, na = p_-wiG20 BoDy 24352 -33 -1.6
ktorom sa hlavni predstavitelia FED-u dohaduju o d’alSom urcovani menovej = KGHM PLN 116.0 -0.8 -32.8
politiky. VSeobecne sa ocakavalo d’alsie utahovanie v objeme kvantitativneho = PEKAO PLN 184.4 -45 159
uvolfiovania, no tato sprava mala vyplavat’ az v stredu. PKN Orlen  PLN 407 -6.8 -27.3
Ocakavania boli v stredu vecer naplnené a aktualne tak do americkej ekonomiky PKO BP PLN 425 87 228
bude pradit’ ,,iba“ 55 miliard dolarov. FED tak pravdepodobne ukon¢i QE uz na HU-BUX oDy 171306 -35 -102
jeset aod buduceho roka zacne zvySovat sadzby. To sa dalo vycitat m?ell_ekom :3E 13: 21 95 '(? _01'?8 igz
z komentara od Janet Yellen. A prave na zvySovanie sadzieb reaguju rizikové oTP HUF 3839'0 _3'8 _20' 6
aktiva negativne, preto sa netreba ¢udovat, Zze najmid akcie v stredu stratili. Richter HUF 3600'0 _10.'0 3: 4
Straty vSak neboli nijako dramatické auz vo Stvrtok nasledovalo dalSie = A, aAtx  sopy 25424 18 13
pokraCovanie rally. Stredaj$i dip bol lahko skipeny a akciové benchmarky si | grqte pank  eur 252 20 11
otvorili cestu k dosiahnutiu d’alich historickych rekordov. Tie boli napokon = gy AG EUR 2o 24 91
prekonané v piatok, ked’ S&P 500 dosiahol uroven 1883 bodov. Raiffeisen  EUR 233 7.7 -16.7
Opaéna situdcie je momentalne v Cine, kde sme svedkami d’al$ich korporatnych =~ Telekom AU EUR 70 07 254
defaultov. Tie poslali akciovy index Hang Seng znova nadol a dalo by sa hovorit =~ PE-DAX  BOoDY 93508 -3.5 17.8
0 medved’om trhu, ked’7e benchmark je od zagiatku roka dole o viac ako pétinu. E.ON EUR 184 29 27
Zaujimavé pohyby boli ale tiez na komoditnom a forexovom trhu. Zlato, ktoré =~ Si€MeNs  EUR 928 41 166
slizi v neprehladnych politickych Gasoch ako bezpeény pristav, v pondelok Allianz EUR 1242 -42 125
dosiahlo polro¢né maxima na urovni 1392 dolarov za uncu. Upokojenie situacie, a7 D OB 6 S O R T
oo I ., | Total SA EUR 461 -19 17.8
ktoré nastartovalo rast akciovy, poslalo zlato o takmer 5 percent nadol. Ostatné BNP Paribas EUR s85 17 364
komodity také pohyby nepriniesli, hoci minimalne od ropy sa to ¢akalo. Ta sa ) ' ' ’
. ) N , , Sanofi-Avent. EUR 749 -0.6 -0.3
dostala na okamih znova nad droven 100 dolirov za barel, no tu zvedd = 0" \py o oDy 3963 0.6 13.9
obchodnici silny boj o posun jednou, ¢i druhou stranou. Royal Dutch EUR 262 1.1 26

Na forexe bol pod drobnohl'adom kralovsky eurodolar. Ten sa dostal takmer na = Unilever NV EUR 283 -14 82
uroven 1.40, kde by bol az prili§ silny pre exportne orientovanti eurozénu, no =~ BE-BEL20 BoODY 30866 -0.3 186
vdaka Yellenovej slovam oslabil pod 1.38 a smeruje niZSie. Je teda vysoko = GDFSuez  EUR 187 08 287
pravdepodobné, Ze Draghiho slova o moznych intervenciach ECB zostanti znova =~ nBev NV EUR 742 -2.3 2.0
iba slovami a centralna banka zostane neprijemne pasivna. A to i napriek tomu, =~ RO-BET ~ BODY 6377.6° -0.9 12.6

e uz Styri krajiny regionu hlasia deflaciu a mnoho dialsich sa pohybuje okolo =~ BRD RON 87 05 27
nuly. Pokym sa viak eurodolar nedostane aspoii pod 1.35, trzby globdlnych = Petrom RON 04 83 27
hrac¢ov buda nad’alej trpiet’. B OR E oD A T S

CB BACB  BGN 49 38 101
Z korporatneho sektora vyberame spolo¢nosti Z najsilnejSich eurdpskych = chimimport Bon 23 71 718
ekonomik, ato nemecky Deutsche Telekom a franczsky Carrefour. Akcie = si-SBITOP Bopy 7202 -0.7 159
nemeckého telefonického operatora poklesli v minulom tyzdni 0 6.18 percenta. = Krka EUR 60.1 -3.3 158
Jednak by sa dalo hovorit o dozvukoch slabych hospodarskych vysledkoch = Petrol EUR  280.0 25 295

firmy, no vac¢§im problémom bude pre vSetkych operatorov zavedenie = HR-CROBEX Bopy 17827 -0.7 -11.2
jednotnych cien pre celu EU. To bude mat’ na trzby a zisk spolo¢nosti d’alsi =~ Dom hold. HRk  166.8 05 95

negativny dosah a investori aktualne nedoveruju telekomunikaénych firmam. INA-I. nafte HRk 35524 -59 -17.4

. . . ) , , ... TR-ISEN.30 BODY 76474.4 0.9 -24.6
Na druhej strane sa darilo akciam francuzskeho Carrefouru, ktoré vzrastli Akbank TRY 58 19 355
0 takmer 5 p,ercent. Jedna’ sa o eur(Zpsku ‘Jednohtku’avke(.i sa hOYOTl o mﬂacn’a J.e,J is Bankasi TRy 41 10 -376
dopade na kipyschopnost’ obyvatel'stva, je logické, Ze jeho akcie zaznamenavaju
pohyb. Inflacia v eurozone stagnuje, resp. klesa a kupyschopnost’ obyvatel'stva
nie je teda naruSena. Trzby potravinovych retazcov by tak nemali byt’ v Ziadnom

VYPRACOVAL

pripade ohrozené, ¢o ocenili investori nakupom danych akcii.

V nadchadzajucom tyzdni ofakdvame tieto ddlezité makroekonomické udade: Ivor Lehotan

indexy nakupnych manazérov v eurdpskom priestore, podnikatel'ski klimu Analytik

Vv Nemecku podla institatu Ifo, inflaciu, schvalené hypotekarne tuvery CAPITAL MARKETS, 0.c.p., as.
a maloobchodné trzby vo Velkej Britanii , predaje novych domov v Spojenych
Statoch, udaj o nerealizovanych predajoch domov, taktiez Stvrtkové Zziadosti o )
o podporu v nezamestnanosti a tamojie medzikvartilne HDP, & mieru e-mail: info@capitalmarkets.sk
nezamestnanosti v Japonsku. www.capitalmarkets.sk
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt

regulovany Narodnou bankou Slovenska.
- Zdroj informécii: Bloomberg
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